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尊敬的客戶： 

 

有關：市場波動調節機制（「市調機制」）及動態價格限制機制將延伸至恒生科技指數期貨 

 

多謝 閣下選用我司提供之服務，根據香港期貨交易所有限公司（期交所）的通告，期交所將於 2022 年 10 月 17

日（星期一）（實施日期）把市調機制及動態價格限制機制延伸至恒生科技指數期貨。 

 

適用產品名單： 

• 恒生指數期貨的首兩個合約月份  

• 小型恒生指數期貨的首兩個合約月份  

• 恒生國企指數期貨的首兩個合約月份  

• 小型恒生國企指數期貨的首兩個合約月份  

• 恒生科技指數期貨的首兩個合約月份 *新* 

 

市調機制簡介 

市調機制旨在保護市場以避免因價格劇烈波動造成交投失序。當觸發市調機制時，若價格相對五分鐘前的最後

交易價變動幅度超過±5％，便會觸發一次五分鐘的冷靜期。在冷靜期內，容許買賣在價格限制內進行。冷靜期

過後，將恢復正常交易並設有市調機制監測。有關更多詳情，請參閱香港交易所網站交易機制內的市調機制。 

 

動態價格限制機制簡介 

動態價格限制機制通過拒絕價格明顯偏離的買賣盤來防止潛在的市場混亂。它拒絕輸入限價 高於價格上限的

買盤或限價低於價格下限的賣盤。上下價格區間對稱地應用於當前市場價格水平。當現行市場價格水平發生變

化時，將重新計算價格區間。有關更多詳情，請參閱香港交易所相關文件內的附件 5(只供英文版)。 

 

如有垂詢，請聯絡您的客戶經理或致電客戶服務熱線 +852 2501 1001（香港及海外）或 +86 4008411618（中國

內地）。 

 

山證國際期貨有限公司 謹啟 

2022 年 10 月 10 日 

https://www.hkex.com.hk/Services/Trading/Derivatives/Overview/Trading-Mechanism/Volatility-Control-Mechanism-(VCM)?sc_lang=zh-HK
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Services/Trading/Derivatives/Infrastructure/HKATS/HKATSOnlineUsersGuide.pdf

